INFORME DE GESTION

Sefores Accionistas:

En cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias vigentes, me complace presentar a Ustedes el
informe sobre la gestion y los resultados, correspondiente a las actividades desarrolladas por Leasing
Corficolombiana S.A. C.F.C., durante el segundo semestre del afio 2007.

ENTORNO ECONOMICO

Durante el segundo semestre de 2007 se mantuvo la buena dinamica de la economia presentada durante
los primeros meses del afio, lo que permitio que al cierre de dicho periodo los principales indicadores
macroecondmicos arrojaran resultados bastante satisfactorios. Al cierre del tercer trimestre del afio, el PIB
se situo en 6.7% anual, con lo cual se espera una cifra definitiva para el afo del orden del 6.6%. Por su
parte, el IPC termind en 5.7% anual superando la meta inicialmente trazada por el gobiemo del 4.5%,
resultado éste que guarda relacion con el comportamiento generalizado de este indicador en América
Latina. En lo que a nuestro pais compete, el notorio repunte del consumo, los alimentos y el petréleo, son
en sintesis los factores determinantes del resultado inflacionario de 2007.

En materia monetaria, durante el sequndo semestre de 2007, el Banco de la Republica continud con su
politica de ajuste alcista de las tasas de interés, entre otras como una alternativa mas para contribuir al
logro de la meta de inflacion propuesta inicialmente, lo que conllevo a que al terminar el segundo semestre
del afio, la tasa de referencia de las captaciones del sistema financiero, DTF, terminara en 9.15% EA,,
2.33 puntos bésicos por encima de la tasa de cierre del afio anterior.

Destacable, dentro del panorama economico del 2007, el alto nivel en materia de inversion general, la cual
se acerco a 30% del PIB, al que sigue jalonando; en tanto que la inversion extranjera directa fue del 5%
del PIB, la segunda mas alta en Ameérica latina. El resultado de esta variable da cuenta del grado de
confianza que a nivel local e internacional se ha logrado mantener, gracias a los resultados de la politica
de seguridad democratica implementada por el actual gobiemno.

Otro indicador que mostré una mejora importante en el 2007 fue el indice de desempleo, el cual se redujo
considerablemente terminando al cierre de dicho afio en 9.4%, lo que representa una reduccion de 2.5
puntos con respecto a diciembre de 2006.

En sintesis, los resultados econdmicos al cierre del sequndo semestre son bastante satisfactorios, y
auncuando durante el Gltimo trimestre se presentaron algunos brotes de deterioro de la cartera en la
banca, y la demanda del crédito disminuyd su ritmo, especialmente en el hipotecario, los resultados del
sistema financiero en general fueron buenos.

SECTOR LEASING

Por su parte, las compafias de financiamiento comercial especializadas en leasing mantuvieron su
tendencia de crecimiento de los Gltimos afios, tras registrar un incremento del 32% en el nivel de sus
activos totales, los cuales pasaron de $8.713.3 millardos al cierre de Noviembre de 2006, a $11.480.3
millardos al corte de MNoviembre de 2007. De este monto, $9.199.5 millardos corresponden a Activos



Netos en Leasing, cuyo saldo crecio 33% con respecto a Noviembre de 2008.  Asimismo, las utilidades
netas del sector mostraron un crecimiento del 58% al pasar de $134.024 millones en Noviembre de 2008,
a $211.437 millones a Noviembre de 2007,

NUEVA REGLAMENTACION

Auncuando durante el segundo semestre del 2007 no se presentaron cambios relevantes en la regulacion,
s mandatorio retomar en este informe lo dispuesto por las Circulares Externas 039 y 040 emitidas por la
Superintendencia Financiera durante el primer semestre del afio, pero cuya aplicabilidad iniciaba a partir
del 1 de Julio de 2007, por cuanto su entrada en vigencia afecté de manera importante los resultados del
segundo semestre del afio.

Las mencionadas normas, referentes a la implementacién del Modelo de Referencia Comercial *“MRC”
tuvieron un impacto directo en el nivel de las provisiones, las cuales solo en lo correspondiente a la
provision diferida se incrementaron en $2.925 millones, generando una disminucién en las utilidades del
periodo.

GESTION COMERCIAL

Operaciones de Leasing y Crédito

El saldo de los bienes dados en leasing netos pasd de $ 518.718 millones a Junio de 2007 a $530.314
millones al cierre de Diciembre de 2007, arrojando un incremento del 2.24%. Pese a que el monto de las
colocaciones fue muy bueno, el crecimiento neto de los bienes dados en leasing se vio afectado por el alto
nivel de vencimientos durante el semestre.  Por su parte Ia cartera de crédito presentd un crecimiento de
14.35% al pasar de $16.606 millones a Junio de 2007 a $18.988 millones al cierre de Diciembre de 2007
no obstante lo anterior, la compafiia mantendra su énfasis en las operaciones de Leasing dadas las
bondades de este producto y el gran conocimiento y experticia que se tiene en esta materia.

Sin lugar a dudas las colocaciones se vieron favorecidas por la conservacion, hasta el afio 2011, de los
beneficios tributarios para el Leasing, que entre otras, ha permitido mantener la buena din4mica en Ia
demanda del producto por parte tanto de industriales como de personas naturales, con una adecuada
distribucion tanto en el comercio como en la industria, en sectores como plastico, textil, metalmecanico,
agroindustrial, gas, salud y de servicios en general.

RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos

Al cierre de Diciembre de 2007 las operaciones de Leasing Financiero presentaron un incremento en el
ingreso mensual promedio, al pasar de $6.235 millones en el primer semestre de 2007 a $6.974 millones
al cierre de Diciembre de 2007, lo cual representa un incremento del 11,86%.

Por su parte, los contratos de Leasing Operativo generaron un ingreso promedio mensual de $54.0
millones durante el segundo semestre del 2007, frente a $45.3 millones generados durante el primer
semestre de 2007, presentando un incremento del 19.2%. De otro lado, la cartera de crédito generd
durante el segundo semestre de 2007, un ingreso mensual promedio de $248 millones, frente a $220




millones del primer semestre de 2007, que representa un incremento del 12.73% en los ingresos
originados en este rubro.

En el mismo periodo los ingresos totales de la compafia ascendieron a $50.598 millones, que comparados
con los obtenidos en el semestre terminado en Junio de 2007, por $43.705 millones, muestran un
crecimiento del 15.78%.

Del total de ingresos el 83% correspondio a intereses y arrendamientos de leasing, el 5% a rendimientos
financieros, el 3% a intereses de crédito, y el 9% a otros ingresos.

Egresos

Al termino del segundo semestre del afio, los egresos de la compaiiia totalizaron $ 45.229 millones que al
compararse con el saldo presentado en Junio 30 de 2007 por $36.700 millones, muestran un crecimiento
del 23.24%. Los egresos mas representativos fueron: Gastos Financieros 56.27%, Gastos por Provisiones
19.21%, Provision de Impuesto de Renta 6.73%, Gastos de Personal 5.64%, Gasto por Depreciacion y
Amortizaciones 0.8% y demas Gastos Administrativos por el 11.35%.

El gasto total por provisiones de cartera y contratos leasing fue $8.589 millones en Diciembre de 2007, de
los cuales $8.123 millones corresponden a provisiones sobre el capital y $466 millones a cuentas por
cobrar. A Junio 30 de 2007 el gasto total de provisitn fue de $3.695 millones lo cual representa un
incremento del 132% en este rubro. Este incremento en el nivel de las provisiones se explica
basicamente por la aplicacion de la nueva norma de Modelo de Referencia Crediticia "MRC” dispuesta por
la Superintendencia Financiera.

Al cierre de Diciembre de 2007 la compaiiia presentaba bienes restituidos por valor de $955 millones, los
cuales una vez deducida la provision por valor de $90 millones arrojan un neto de $865 millones. Vale
resaltar que esta cifra, representa tan solo el 0.16% del saldo neto de los bienes dados en leasing a dicha
fecha.

Utilidades

Los ingresos operacionales del semestre totalizaron $ 50.521 millones, frente a unos egresos operativos
de § 41.950 millones con lo cual se obtuvo una utilidad operacional de $8.571 millones que una vez
sumados los ingresos no operacionales por valor de $77 Millones vy deducidos los egresos no
operacionales por $235 Millones arrojan una utilidad antes de impuestos de $8.413 millones. A su vez, al
deducir la provision de impuestos por $3.044 millones el ejercicio correspondiente al segundo semestre de
2007 arrojo una utilidad neta de $5.369 millones, mostrando una disminucién del 23,35% con respecto al
semestre anterior, cuyo monto fue de $7.004 millones. Considerando que la sola provision diferida
originada en la implementacion del Modelo de Referencia Crediticia ascendio a la suma de $2.925
millones, se concluye que de no ser por la entrada en vigencia de esta norma, las utilidades del periodo
hubieran sido superiores a |as del primer semestre del afio.

Patrimonio

El patrimonio de la compafia pasd de $55.555 millones al cierre de Junio de 2007 a $58.031 millones a
diciembre de 2007, mostrando un incremento del 4.46%, el cual corresponde a la distribucion de
dividendos en acciones del semestre anterior de conformidad con lo aprobado por la Asamblea General de
Accionistas.






